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湖南省上市公司协会

湖南辖区上市公司 2025 年 11月市场动态

湖南省上市公司协会联合东方财富证券股份有限公司，

就湖南辖区上市公司 2025 年 11 月份市场表现及公开披露的

相关信息进行归纳总结、对比分析，具体如下：

一、湖南辖区上市公司基本情况

截至 2025 年 11 月 30 日，湖南辖区共有境内上市公司

146 家，位居全国第 11 位。其中上交所主板 32 家，科创板

17 家，深交所主板 54 家、创业板 37 家，北交所 6 家。按地

区分类，长沙 85 家（含浏阳 9 家，宁乡 4 家，长沙县 2 家），

株洲 12 家，岳阳 8 家，益阳 8 家，湘潭 8 家，常德 8 家，

郴州 5 家，衡阳 5 家，怀化 2 家，邵阳 2 家，永州 1 家，湘

西自治州 1 家，张家界 1 家。

截至 2025 年 11 月 30 日，湖南辖区 A 股上市公司的总

市值为 18,464.52 亿元，占 A 股上市公司总市值的 1.54%。

2025 年 1-11 月，湖南辖区有 1 家公司完成 IPO 融资，7 家

公司完成定增再融资，2 家公司发行可转债，融资总金额为

91.25 亿元。
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图 1 上市公司市值排名行业分布图

图 2 市值排名前十的上市公司

图 3 月成交额排名前十的上市公司
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二、湖南辖区上市公司十一月市场表现分析

11 月，A 股三大指数集体下跌，沪指跌 1.67%报 3888 点，

终结月线 6 连涨；深证成指跌 2.95%报 12984 点；创业板指

跌 4.23%报 3052 点；深证成指、创业板指均为连续第二个月

下跌。市场流动性环比转弱，一方面，11 月全市场日均成交

额环比下降；另一方面，新成立的偏股型基金份额环比回升、

重要股东净减持规模下降、A 股限售解禁规模环比下降。

从投资者情绪及市场风格来看，A 股市场从纯粹的“流

动性推升”转向“基本面验证”阶段，投资者情绪有所回落。

一方面，11 月上旬市场预期美联储 12 月降息概率下降引发

美股持续调整，投资者观望情绪升温。科技成长因短期拥挤

度过高出现显著回调，资金月末回流消费蓝筹与新能源寻找

估值安全垫，政策进入“真空期后的验证期”。免税店政策

于 11 月 1 日落地，直接催化了月中消费板块的活跃。科技

侧，国家大基金三期资金到位及人形机器人订单的规模化落

地，为高端制造提供了中长期产业背书。

板块方面（申万一级行业），本月行业走势分化明显。

上涨板块中，综合、银行、纺织服饰涨幅居前，分别上涨

4.07%、2.99%和 2.95%；计算机、汽车、电子表现低迷，分

别下跌 5.26%、5.08%和 5.04%。

整体来看，11 月市场行情呈现出高低切换特征，资金
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从高估值成长股流向低估值周期股及红利资产，防御板块吸

引力上升。11 月最后一周成长板块呈现反弹迹象，但市场量

能尚未有效放大，反映资金观望情绪仍在，投资者在年末节

点趋于谨慎。12 月来看，市场仍处于风格频繁切换阶段，或

以结构性行情为主。一方面，作为年末最关键的政策窗口，

中央经济工作会议将明确 2026 年政策主线，在科技创新、

扩内需、反内卷、稳地产等方面或将作出重点部署。另一方

面，一系列产业会议可能成为主题行情的重要催化剂，关注

即将召开的 2025“人工智能+”产业生态大会、脑机接口大

会等。而外部环境依然存在不确定性，12 月美联储议息会议

表态对全球市场流动性的潜在影响值得关注。

截至月末，上证综指下跌 2.21%，报收 3,888.60 点；深

证成指下跌 3.13%，报收 12,984.08 点；创业板指下跌 4.51%，

报收 3,052.59 点。

2025 年 11 月，湖南辖区涨幅排名前 10 位的股票中，工

业占据 5 席，能源、材料、日常消费、可选消费和医疗保健

各占据 1 席，涨幅最大的是和顺石油，上涨 53.06%；其次是

航天环宇，上涨 51.92%。

表 1 月涨幅前 10 的股票

序号 证券代码 证券简称
月涨幅

（%）

收盘价

（2025-11-30）

年涨跌幅

（%）

所属行业

（Wind）

1 603353.SH 和顺石油 53.06 33.03 105.79 能源

2 688523.SH 航天环宇 51.92 38.04 90.20 工业

3 002667.SZ 威领股份 40.13 16.90 59.43 材料
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4 301232.SZ 飞沃科技 36.29 58.78 137.98 工业

5 688433.SH 华曙高科 27.85 61.84 164.95 工业

6 300123.SZ 亚光科技 26.73 7.49 29.14 工业

7 300268.SZ *ST 佳沃 22.47 13.79 103.39 日常消费

8 000908.SZ *ST 景峰 19.97 9.07 85.48 医疗保健

9 300490.SZ 华自科技 17.66 13.99 77.54 工业

10 001216.SZ 华瓷股份 13.24 16.85 32.16 可选消费

跌幅前 10 位的股票中，材料占据 5 席，工业占据 4 席，

信息技术占据 1 席，跌幅最大的为科创信息，下跌 21.49%；

其次为华光源海，下跌 20.48%。

表 2 月跌幅前 10 的股票

序号 证券代码 证券简称
月跌幅

（%）

收盘价

（2025-11-30）

年涨跌幅

（%）

所属行业

（Wind）

1 300730.SZ 科创信息 -21.49 13.74 12.90 信息技术

2 920351.BJ 华光源海 -20.48 22.56 119.03 工业

3 002549.SZ 凯美特气 -18.12 22.27 263.30 材料

4 920634.BJ 新威凌 -17.97 23.06 52.72 材料

5 920174.BJ 五新隧装 -16.38 48.28 67.12 工业

6 300358.SZ 楚天科技 -16.25 9.38 36.73 工业

7 920751.BJ 惠同新材 -15.47 19.02 56.54 材料

8 688480.SH 赛恩斯 -14.96 44.57 64.22 工业

9 300035.SZ 中科电气 -14.72 22.07 47.63 材料

10 601636.SH 旗滨集团 -14.08 6.10 8.73 材料

三、湖南辖区上市公司十一月重大事项

1.IPO 相关

本月无 IPO 上市、获发批文及过会事宜。

2.资本运作

表 3 对外投资事项

序号 披露日期 证券代码 证券名称 公告事项

1 2025-11-29 603517.SH ST 绝味 投资金额：人民币 14,000 万元

2 2025-11-28 301109.SZ 军信股份
近日，公司控股子公司湖南仁和环保科技有限公司

使用1,000万元的自有资金向中国建设银行股份有
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限公司长沙兴湘支行购买结构性存款产品；公司控

股子公司湖南仁和环境科技有限公司分别使用

15,000 万元、2,000 万元的自有资金向中国建设银

行股份有限公司长沙湘江支行购买结构性存款、七

天通知存款产品，并已签署相关协议。

3 2025-11-27 301109.SZ 军信股份

近日，公司分别使用 5,100 万元、20,300 万元的自

有资金向长沙银行股份有限公司望城支行、长沙银

行股份有限公司硅谷支行购买结构性存款产品，并

已签署相关协议。

4 2025-11-22 601636.SH 旗滨集团 公司使用部分闲置资金进行现金管理

5 2025-11-21 301109.SZ 军信股份

近日，公司分别使用 10,000 万元、4,000 万元的自

有资金向渤海银行股份有限公司长沙分行、中国民

生银行股份有限公司长沙芙蓉广场支行购买结构

性存款产品，公司控股子公司湖南浦湘环保能源有

限公司使用5,000万元的自有资金向中国建设银行

股份有限公司长沙华兴支行购买结构性存款产品，

并已签署相关协议。

6 2025-11-20 603517.SH ST 绝味
投资种类：结构性存款；投资金额：人民币 8,000

万元

7 2025-11-18 301109.SZ 军信股份

近日，公司使用 12,300 万元的自有资金向招商银

行股份有限公司长沙分行购买结构性存款产品，公

司控股子公司湖南浦湘环保能源有限公司使用

3,000 万元的自有资金向中国银行股份有限公司长

沙袁家岭支行购买结构性存款产品，并已签署相关

协议。

8 2025-11-17 300800.SZ 力合科技 公司近日使用部分闲置募集资金进行现金管理

9 2025-11-14 300015.SZ 爱尔眼科 根据上述决议，公司于近期办理了投资理财业务。

10 2025-11-13 301109.SZ 军信股份

近日，公司及其控股子公司浦湘生物能源股份有限

公司分别使用 11,000 万元、3,700 万元的自有资金

向中国农业银行股份有限公司长沙西子花苑支行

购买大额存单产品，并已签署相关协议。

11 2025-11-13 603517.SH ST 绝味
投资种类：结构性存款；投资金额：人民币 18,000

万元

12 2025-11-11 301109.SZ 军信股份

近日，公司分别使用 11,800 万元、4,000 万元的自

有资金向招商银行股份有限公司长沙分行、中国银

行股份有限公司长沙市袁家岭支行购买结构性存

款产品，公司使用 10,100 万元的自有资金向湖南

银行股份有限公司总行营业部购买大额存单产品，

并已签署相关协议。

13 2025-11-07 301109.SZ 军信股份

近日，公司使用 10,000 万元的自有资金向中国工

商银行股份有限公司长沙司门口支行购买结构性

存款产品，公司使用 8,000 万元的募集资金向中国

工商银行股份有限公司长沙芙蓉支行购买结构性

存款产品；公司控股子公司浦湘生物能源股份有限
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公司使用 11,000 万元、3,000 万元的自有资金分别

向中国工商银行股份有限公司长沙司门口支行、兴

业银行股份有限公司长沙分行劳动路支行购买结

构性存款产品；公司控股子公司湖南浦湘环保能源

有限公司使用6,000万元的自有资金向中国工商银

行股份有限公司长沙司门口支行购买结构性存款

产品，并已签署相关协议。

14 2025-11-07 001218.SZ 丽臣实业
自 2025 年 10 月 23 日起至本公告日止，公司使用

闲置自有资金进行委托理财。

15 2025-11-06 300015.SZ 爱尔眼科 根据上述决议，公司于近期办理了投资理财业务。

16 2025-11-04 603939.SH 益丰药房 购买金额 6,000.00 万元

17 2025-11-03 301109.SZ 军信股份

近日，公司使用 2,000 万元的自有资金向长沙农村

商业银行股份有限公司湘江支行购买大额存单产

品，公司使用 5,000 万元、2,000 万元的自有资金

分别向中信银行股份有限公司长沙梅溪湖支行、兴

业银行股份有限公司长沙分行劳动路支行购买结

构性存款产品，并已签署相关协议。

表 4 再融资实施完成事项

序号 证券代码 证券名称 上市日期 事项类型
发行规模

(亿元)

1 688059.SH 华锐精密 2025-11-20 增发 2.00

表 5 再融资预案披露事项

序号 最新披露日 证券代码 证券名称
事项

类型

定向增发

目的
方案进度

预计募集

资金

(亿元)

1 2025-11-18 600744.SH 华银电力 增发 项目融资 董事会预案 15.00

表 6 上市公司重大资产重组事项

序号 证券代码 证券名称 最新披露
参与方

角色
重组进度 重组事件

1 300672.SZ 国科微 2025-11-28 竞买方 失败
国科微定增收购中芯宁波

94.366%股权。

2 000722.SZ 湖南发展 2025-11-26 竞买方
上交所/深交

所受理

湖南发展定增收购铜湾水

电 90%股权，清水塘水电

90%股权，筱溪水电 88%股

权及高滩水电 85%股权。

3 600156.SH 华升股份 2025-11-19 竞买方 董事会预案
华升股份定增收购易信科

技 100%股权。

4 000504.SZ *ST 生物 2025-11-08 竞买方
达成转让意

向

*ST 生物收购慧泽医药

51%股权。
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3.业绩与分红

本月辖区内无披露业绩预告/快报。

表 7 分红送转事项

序号 披露日期 证券代码 证券名称 方案说明

1 2025-11-29 000430.SZ *ST 张股 2025 特殊分红预案：10 股转 10 股

2 2025-11-18 002452.SZ 长高电新 2025 年三季报分红预案：10 股派 0.3 人民币元

3 2025-11-11 300015.SZ 爱尔眼科 2025 年三季报分红预案：10 股派 0.8 人民币元

4.增持与减持

表 8 股东增/减持公司股票事项

序号 发生日期 证券代码 证券名称 事件类型 事件摘要

1 2025-10-31 300592.SZ 华凯易佰
股东增持

股票

2025-10-31 至 2025-11-03，罗春增持

5.92 万股公司股份。截止 2025-11-03，

持有股份数量为 1627.34 万股，占流通

股份总数比例为 4.64%。

2 2025-09-26 002852.SZ 道道全
股东增持

股票

2025-09-26 至 2025-11-05，湖南兴创

投资管理有限公司增持 165.85 万股公

司股份。截止 2025-11-05，持有股份数

量为 4452.37 万股，占流通股份总数比

例为 15.61%。

3 2025-09-04 603825.SH ST 华扬
股东增持

股票

2025-09-04 至 2025-11-26，湖南湘江

新区发展集团有限公司增持 87.77 万股

公司股份，平均增持价格为 9.7389CNY。

截止 2025-11-26，持有股份数量为

4912.22 万股，占流通股份总数比例为

19.39%。

4 2025-11-28 002549.SZ 凯美特气
股东减持

股票

2025-11-28，湖南省财信常勤壹号基金

合伙企业(有限合伙)减持 130.72 万股

公司股份。截止 2025-11-28，持有股份

数量为 1068.29 万股，占流通股份总数

比例为 1.54%。 2025-11-28，湖南财信

精信投资合伙企业(有限合伙)减持 147

万股公司股份。截止 2025-11-28，持有

股份数量为 1898.19 万股，占流通股份

总数比例为 2.74%。 2025-11-28，湖南

省财信资产管理有限公司减持 341.63

万股公司股份。截止 2025-11-28，持有

股份数量为 2791.87 万股，占流通股份

总数比例为 4.03%。
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5 2025-11-06 002943.SZ 宇晶股份
股东减持

股票

2025-11-06 至 2025-11-10，杭州雀石

私募基金管理有限公司－雀石泉鲤 1号

私募证券投资基金减持 100.07 万股公

司股份：其中通过大宗交易系统减持

100.07 万股。截止 2025-11-10，持有

股份数量为 1019.28 万股，占流通股份

总数比例为 7.69%。

6 2025-10-28 002943.SZ 宇晶股份
股东减持

股票

2025-10-28 至 2025-10-31，杭州雀石

私募基金管理有限公司－雀石泉鲤 1号

私募证券投资基金减持 292.96 万股公

司股份。截止 2025-10-31，持有股份数

量为 1119.35 万股，占流通股份总数比

例为 8.45%。

7 2025-10-27 300515.SZ 三德科技
股东减持

股票

2025-10-27 至 2025-11-12，朱先富减

持 95.93 万 股 公 司 股 份 。 截 止

2025-11-12，持有股份数量为 958.9 万

股，占流通股份总数比例为 4.75%。

8 2025-09-24 002261.SZ 拓维信息
股东减持

股票

2025-09-24 至 2025-11-28，宋鹰减持

750 万股公司股份。截止 2025-11-28，

持有股份数量为 8068.34 万股，占流通

股份总数比例为 7.04%。

9 2025-09-24 301118.SZ 恒光股份
股东减持

股票

2025-09-24 至 2025-11-19，湘江产业

投资有限责任公司减持 60 万股公司股

份。截止 2025-11-19，持有股份数量为

766 万股，占流通股份总数比例为

7.29%。

10 2025-09-22 001216.SZ 华瓷股份
股东减持

股票

2025-09-22 至 2025-11-05，醴陵市华

联悟石企业管理咨询企业(有限合伙)

减持 147.3 万股公司股份：其中通过大

宗交易系统减持 21.5 万股。截止

2025-11-05，持有股份数量为 83.77 万

股，占流通股份总数比例为 0.34%。

11 2025-09-22 001216.SZ 华瓷股份
股东减持

股票

2025-09-22 至 2025-10-15，醴陵市华

联立磐企业管理咨询企业(有限合伙)

减持 194.5 万股公司股份：其中通过大

宗交易系统减持 35.6 万股。截止

2025-10-15，持有股份数量为 263.64

万股，占流通股份总数比例为 1.07%。

12 2025-08-19 002943.SZ 宇晶股份
股东减持

股票

2025-08-19 至 2025-10-28，张兴减持

99.56 万股公司股份。截止 2025-10-28，

持有股份数量为 0 万股。

13 2025-08-15 300665.SZ 飞鹿股份
股东减持

股票

2025-08-15 至 2025-11-14，刘雄鹰减

持 205.05 万股公司股份，平均减持价

格为 10.07CNY。截止 2025-11-14，持
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有股份数量为 137.71 万股，占流通股

份总数比例为 0.63%。 2025-08-15 至

2025-11-14，何晓锋减持 207.87 万股

公司股份，平均减持价格为 10.36CNY。

截止 2025-11-14，持有股份数量为

95.51 万股，占流通股份总数比例为

0.44%。

14 2025-08-12 002943.SZ 宇晶股份
股东减持

股票

2025-08-12 至 2025-10-30，潘捷减持

88.69 万股公司股份。截止 2025-10-30，

持有股份数量为 210 万股，占流通股份

总数比例为 1.59%。

5.其他重大事项

表 9 11 月董事长、董秘、财务总监变动情况

序号 披露日期 证券代码 证券名称 事件摘要

1 2025-11-27 000428.SZ 华天酒店 杨宏伟新任代董事会秘书

2 2025-11-27 603825.SH ST 华扬 杨家庆新任代董事会秘书

3 2025-11-27 300015.SZ 爱尔眼科 吴士君新任董事会秘书

4 2025-11-19 002549.SZ 凯美特气 王虹新任董事会秘书

5 2025-11-14 300267.SZ 尔康制药 顾吉顺新任董事会秘书

6 2025-11-12 600963.SH 岳阳林纸 刘岩新任董事长

7 2025-11-11 600961.SH 株冶集团 董事长刘朗明离职

表 10 重大项目情况表

序号 证券代码 证券名称 事件类型 披露日期 事件摘要

1 002554.SZ 惠博普 项目中标 2025-11-22

华油惠博普科技股份有限公司(以下简

称“公司”)于近日收到恩凯石油天然气

有限公司 NKPetroleumCompanyLimited(以

下简称“NK 石油公司”)发来的《授标

函》，NK 石油公司作为伊拉克 NaftKhana

油田的运营商，确认公司为 NaftKhana

油田复产项目的中标单位，决定将该项

目的工程，采购，运营，维护(EPCOM)

合同授予公司，该项目合同金额为

225,218,000.00 美 元， 约 合人 民币

15.96 亿元。

2 688523.SH 航天环宇 项目中标 2025-11-10

湖南航天环宇通信科技股份有限公司

(以下简称“公司”)的控股子公司湖南

飞宇航空装备有限公司(以下简称“飞宇

公司”)于近日收到《中标通知书》，飞

宇公司在“上海飞机制造有限公司移载

式尾端对接工作平台，移载式全机柔性

对接系统(对接工作平台)”的国内公开
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招标中(编号为 0613-256025283753)的

投 标 已 中 标 ， 中 标 金 额 为

246,300,000.00 元。

3 002452.SZ 长高电新 项目中标 2025-11-08

国 家 电 网有 限 公 司 电 子商 务 平 台

(https://ecp.sgcc.com.cn)于 2025 年

11 月 7 日发布了《国家电网有限公司

2025 年第七十四批采购(输变电项目第

五次变电设备(含电缆)招标采购)中标

公告》《国家电网有限公司 2025 年第七

十五批采购(输变电项目第五次变电设

备单一来源采购)成交公告》。长高电新

科技股份公司(以下简称“公司”)全资

子公司湖南长高电气有限公司，湖南长

高高压开关有限公司，湖南长高成套电

器有限公司，湖南长高森源电力设备有

限公司分别在组合电器，隔离开关，开

关柜三类产品招标中中标。在上述招标

项目中，四个子公司合计中标24,635.97

万元。

4 688100.SH 威胜信息 项目中标 2025-11-04

国网湖南省电力有限公司 2025 年第二

次配网物资协议库存招标采购项目中标

金额 3,001.55 万元人民币；国网浙江省

电力有限公司 2025 年第二次配网物资

协 议 库 存招 标 采 购 项 目中 标 金 额

2,108.44 万元人民币；大连市自来水集

团有限公司大连市城市居民小区供水旧

管 网 改 造工 程 一 期 项 目中 标 金 额

1,603.27 万元人民币；广州市穗水科技

有限公司 2025 年度 NB-IoT 智能水表电

子组件采购项目(第一包)中标金额

1,211.04 万元人民币；国网湖南省电力

有限公司 2025 年子公司，战新产业，原

集体企业第四次物资单一来源采购项目

中标金额 1,069.85 万元人民币。

四、湖南辖区上市公司十一月研究报告摘要

1. 华凯易佰（300592）：2025 年三季报点评：调整阵

痛持续，库存优化成效显著

事项：公司发布 2025 年三季报：2025 年前三季度公司
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实现收入 67.40 亿元，同比+10.21%；归母净利润 0.49 亿元，

同比-73.90%；扣非归母利润 0.35 亿元，同比-81.12%。单

2025Q3 实现收入 22.04 亿元，同比-15.10%；归母净利润 0.13

亿元，同比-76.87%；扣非归母利润 0.11 亿元，同比-80.55%。

评论：主动调整致收入短期承压，聚焦资产质量提升。

2025 年前三季度公司营收仍实现 10.21%的同比增长，但 Q3

单季收入同比下降 15.10%。这主要是由于面对海外市场政策

调整及全球跨境电商行业竞争加剧等外部挑战，公司主动优

化业务架构、调整经营节奏，阶段性地将战略重心从追求收

入规模转向聚焦资产质量提升，以增强长期抗风险能力。这

一战略调整导致营收增速阶段性放缓。

库存优化成效显著，短期利润换取长期健康。公司前三

季度及 Q3 单季利润均出现较大幅度下滑，主要原因是公司

为夯实资产质量，主动实施了库存优化管理计划。通过加大

促销力度、降价让利等方式对存货进行系统性清理，导致毛

利率承压，同时仓储、物流等费用阶段性上升，对盈利能力

造成短期压力。但该战略成效显著，截至报告期末，公司库

存规模已通过主动、高效的管理实现显著下降，存货周转效

率和整体运营质量持续改善，为未来资源精准配置以及可持

续、高质量发展奠定了更加坚实的基础。

业务整合持续推进，AI 应用提升运营效率。报告期内，

子公司易佰网络与通拓科技持续推进业务整合，共同着力于
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库存结构优化与资产质量夯实。同时，公司重点推动 AI 在

敏捷开发、智能客服、智能采购等环节的应用，通过 AI 技

术应用，有效降低运营和管理成本。在数据分析环节，AI 精

准分析市场趋势和消费者偏好，为选品决策提供有力依据；

预测模型提前预判销售高峰和库存需求，避免缺货与存货积

压；自动化流程管理使订单处理、发货等环节更加高效，大

幅提升运营全流程数字化和信息化管理水平，以技术优势在

行业中形成差异化竞争。（内容来源：华创证券 2025-11-04）

2. 湖南裕能（301358）：下游动力及储能需求旺盛，

磷酸铁锂出货高增

事件：公司发布 2025 年三季报，下游需求旺盛，业绩

环比持续改善

2025 年前三季度，公司实现营业收入 232.26 亿元，同

比增长 46.27%；实现归母净利润 6.45 亿元，同比增长

31.51%；扣非后归母净利润 6.34 亿元，同比增长 33.32%。

经营性现金流净额为-13.40 亿元，主要系公司使用票据背书

支付长期资产购置款增加，该部分未计入现金流所致。单看

2025 年第三季度，公司实现营业收入 88.68 亿元，同比增长

73.97%，环比增长 16.76%；实现归母净利润 3.40 亿元，同

比增长 235.31%，环比增长 61.26%。Q3 净利率环比提升至约

3.81%，盈利能力持续修复。

磷酸铁锂出货高增，高端产品占比持续提升
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受益于下游动力及储能市场需求两旺，2025 年前三季度

公司磷酸盐正极材料累计出货量 78.49 万吨，较去年同期增

长 64.86%。产品结构持续优化，公司 CN-5 系列、YN-9 系列

等产品供不应求，其出货占比持续提高。同时，受益于储能

领域需求的增长，公司应用于储能端的产品占比也有所提

升。此外，公司积极布局下一代电池技术，磷酸锰铁锂及富

锂锰基正极材料研发进展顺利，正与下游客户共同推进验

证。

一体化与全球化布局稳步推进，巩固长期竞争优势

公司持续推进垂直一体化战略，上游贵州黄家坡磷矿项

目建设顺利，预计 2025 年四季度可实现陆续出矿，将有效

保障磷源供应并巩固成本优势。同时，公司加速全球化产能

部署，西班牙年产 5 万吨正极材料项目环评稳步推进；马来

西亚年产 9 万吨项目也已启动前期准备工作。公司对全年经

营保持信心。（内容来源：华安证券 2025-11-18）

五、上市公司十一月违规案例精选

1. 募集资金管理、使用和披露不规范

【案例简介】某上交所上市公司在募集资金管理、使用

和披露方面存在以下违规行为：一是募集资金使用未经审议

和披露。公司使用募集资金和自有资金建设总部大楼，未将

募投项目和非募投项目分开独立核算，存在使用募集资金支
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付非募投项目支出的情况。经规范整改，公司已将非募投项

目支出归还至募集资金专户。二是募投项目调整未及时审议

和披露。公司相关募投项目超过原定完成期限未完成，对募

投项目进行调整并实际支付相关费用，公司未及时审议和披

露项目延期或调整议案情况。三是募集资金管理信息披露不

规范。公司 2023 年、2024 年公告的相关报告中，披露的募

投项目进度与实际不符；公司使用募集资金开展现金理财，

未按有关规定在当年《募集资金存放与实际使用情况的专项

报告》中披露报告期内理财产品收益情况以及期末投资份

额、签约方、产品名称、期限等信息。

【纪律处分及监管措施】该公司的行为违反了《上市公

司监管指引第 2号——上市公司募集资金管理和使用的监管

要求（2022 年修订）》第五条、第六条、第十二条，《上海

证券交易所股票上市规则》第 1.4 条、第 2.1.1 条、第 7.7.3

条和《上海证券交易所上市公司自律监管指引第 1 号——规

范运作》第 6.3.2 条、第 6.3.10 条等有关规定。时任公司

董事长作为公司主要负责人和信息披露第一责任人，时任财

务总监作为财务事项负责人，时任董事会秘书作为信息披露

事项的具体负责人，未能勤勉尽责，对公司的前述违规行为

负有主要责任。

根据《上市公司信息披露管理办法》第五十二条的规定，

证监局决定对该公司采取责令改正的行政监管措施，对时任
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董事长、时任财务总监、时任董事会秘书采取出具警示函的

行政监管措施。

根据《上海证券交易所股票上市规则》第 13.2.1 条、

第 13.2.2 条和《上海证券交易所纪律处分和监管措施实施

办法》的有关规定，上海证券交易所决定对该公司及时任董

事长、时任财务总监、时任董事会秘书予以监管警示，该公

司应在收到决定书后的 1 个月内，向交易所提交经全体董监

高人员签字确认的整改报告。

【规则摘要】

《上海证券交易所上市公司自律监管指引第1号——规

范运作》

6.3.2 上市公司募集资金应当专款专用。上市公司使

用募集资金应当符合国家产业政策和相关法律法规，践行可

持续发展理念，履行社会责任，原则上应当用于主营业务，

有利于增强公司竞争能力和创新能力。

6.3.6 上市公司应当审慎选择商业银行并开设募集资

金专项账户（以下简称专户），募集资金应当存放于经董事

会批准设立的专户集中管理，专户不得存放非募集资金或者

用作其他用途。

6.3.10 募集资金投资项目预计无法在原定期限内完

成，上市公司拟延期实施的，应当及时经董事会审议通过，



17

保荐人或者独立财务顾问应当发表明确意见。上市公司应当

及时披露未按期完成的具体原因，说明募集资金目前的存放

和在账情况、是否存在影响募集资金使用计划正常推进的情

形、预计完成的时间及分期投资计划、保障延期后按期完成

的措施等情况。

6.3.11 上市公司将募集资金用作以下事项时，应当经

董事会审议通过，并由保荐人或者独立财务顾问发表明确意

见后及时披露：

（一）以募集资金置换已投入募集资金投资项目的自筹

资金；（二）使用暂时闲置的募集资金进行现金管理；（三）

使用暂时闲置的募集资金临时补充流动资金；（四）改变募

集资金用途；（五）超募资金用于在建项目及新项目、回购

本公司股份并依法注销。

公司存在前款第（四）项和第（五）项规定情形的，还

应当经股东会审议通过。

相关事项涉及关联交易、购买资产、对外投资等的，还

应当按照本所《股票上市规则》等规则的有关规定履行审议

程序和信息披露义务。

《上市公司募集资金监管规则》

第十六条 上市公司应当真实、准确、完整地披露募集

资金的实际使用情况。董事会应当每半年度全面核查募集资
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金投资项目的进展情况，编制《公司募集资金存放、管理与

实际使用情况的专项报告》并披露。相关专项报告应当包括

募集资金的基本情况和本规则规定的存放、管理和使用情

况。募集资金投资项目实际投资进度与投资计划存在差异

的，上市公司应当解释具体原因。

【要点提示】上市公司应当建立并完善募集资金存放、

管理、使用、改变用途、监督和责任追究的内部控制制度，

募集资金强调专款专用，公司应及时、准确的披露募集资金

的使用情况，涉及募投项目变更、募集资金临时补流等事宜

也应及时、合规的履行审议和披露义务，因此公司应当明确

募集资金使用的分级审批权限、决策程序、风险控制措施及

信息披露要求，规范使用募集资金。

2. 专委履职失当，关联表决缺位

【案例简介】某深主板上市公司在公司治理方面存在以

下违规行为：一是高级管理人员聘任程序违规。2024 年 5 月

20 日，公司召开董事会审议聘任高级管理人员，但董事会提

名委员会未对高级管理人员的人选及其任职资格进行遴选、

审核，未就聘任事项向董事会提出建议；同次会议上，聘任

财务总监未经审计委员会前置程序。二是董事薪酬议案表决

程序违规。2023 年 4 月 28 日，公司召开董事会及薪酬与考

核委员会会议审议《关于 2023 年公司董事、监事及高级管

理人员薪酬议案》时，相关董事均未回避表决；2024 年 8 月
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27 日，公司再次召开董事会及薪酬与考核委员会会议审议

《关于 2024 年公司董事、监事及高级管理人员薪酬议案》

时，再次出现相关董事未回避表决的情形。

【纪律处分及监管措施】该公司的行为违反了《上市公

司独立董事管理办法》(证监会令第 220 号) )第二十六条第

一款、第二十七条第一款的规定；违反了《上市公司治理准

则》(证监会公告〔2018〕29 号)第六十条第一款的规定。

根据《中华人民共和国证券法》第一百七十条第二款、

《上市公司独立董事管理办法》第四十四条、《上市公司现

场检查规则》(证监会公告〔2022〕21 号)第二十一条等规定，

证监局决定对该公司采取责令改正的行政监管措施并记入

证券期货市场诚信档案。公司应于收到决定书之日起 30 日

内提交书面整改报告。

【规则摘要】

《上市公司独立董事管理办法》（证监会令第 220 号)

第二十六条 上市公司董事会审计委员会负责审核公司

财务信息及其披露、监督及评估内外部审计工作和内部控

制，下列事项应当经审计委员会全体成员过半数同意后，提

交董事会审议：

（一）披露财务会计报告及定期报告中的财务信息、内

部控制评价报告；（二）聘用或者解聘承办上市公司审计业
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务的会计师事务所；（三）聘任或者解聘上市公司财务负责

人；（四）因会计准则变更以外的原因作出会计政策、会计

估计变更或者重大会计差错更正；（五）法律、行政法规、

中国证监会规定和公司章程规定的其他事项。

第二十七条 上市公司董事会提名委员会负责拟定董

事、高级管理人员的选择标准和程序，对董事、高级管理人

员人选及其任职资格进行遴选、审核，并就下列事项向董事

会提出建议：

（一）提名或者任免董事；（二）聘任或者解聘高级管

理人员；（三）法律、行政法规、中国证监会规定和公司章

程规定的其他事项。

董事会对提名委员会的建议未采纳或者未完全采纳的，

应当在董事会决议中记载提名委员会的意见及未采纳的具

体理由，并进行披露。

《上市公司治理准则》（2018 年修订）

第六十条 董事、监事报酬事项由股东大会决定。在董

事会或者薪酬与考核委员会对董事个人进行评价或者讨论

其报酬时，该董事应当回避。

【要点提示】上市公司应当规范董事会专门委员会的运

作，充分发挥其专业职能和监督作用。董事会提名委员会应

对董事、高级管理人员的人选进行遴选和审核，审计委员会
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应对聘任财务负责人等事项进行前置审议。董事在审议与自

身或其关联人有利害关系的议案时，应当严格执行回避表决

制度，确保公司治理决策的独立性和公正性，维护公司和全

体股东的利益。

-THE END-


